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Message présidentiel

Apres avoir subi en 2025 lintroduction de droits de
douane élevés par les Etats-Unis, I'activité mondiale a
été confrontée au premier semestre de cette année au
déclenchement de la guerre au Moyen-Orient. Le ren-
chérissement des prix de I'énergie qui a suivi augmente le
risque de stagflation pour de nombreuses économies, soit
une croissance plus faible conjuguée a une inflation plus
élevée.

Dans ce contexte troublé, la Suisse a fait une nouvelle fois
preuve de résilience. L'économie helvétique a enregistré
une hausse du produit intérieur brut (PIB) de 0,4% au
premier trimestre, tandis que l'inflation est demeurée mai-
trisée, a 0,4% en rythme annuel en juillet. La Banque natio-
nale suisse a maintenu son taux directeur a 0% lors de ses
deux derniers examens trimestriels, tout en se déclarant
disposée a intervenir sur le marché des changes en cas
d’appréciation excessive du franc.

Néanmoins, un ralentissement se dessine pour cette
année. La croissance est attendue a 09% (-0,6 point de
pourcentage par rapport a 2025) sur le plan national et a
1,0% dans le canton (-1,4 point de pourcentage), selon les
dernieres analyses publiées. La robustesse de la demande
intérieure ne compense pas entierement les effets du
manque d’élan de I'environnement mondial.

Pour la BCV, ce premier semestre s'est achevé avec
une bonne dynamique, la poursuite de la hausse des
volumes d'affaires permettant de compenser les effets
de l'environnement de taux bas. Au bilan, les créances
hypothécaires ont progressé de 2% a CHF 36,3 milliards,
dans un marché immobilier toujours porteur. En hausse
dans tous les segments, les dépots de la clientele ont cr
de 3% a CHF 39,4 milliards. Les revenus ont augmenté
de 2% a CHF 593 millions, malgré la persistance des taux
d'intérét bas. Le résultat opérationnel a progressé de 5%
a CHF 263 millions, grace a la bonne maitrise des charges
d’exploitation. Quant au bénéfice net, il sest établi a
CHF 225 millions (+5%).

Ces trées bons résultats mettent en évidence que le
modele d'affaires diversifié de la BCV permet d'assurer
une croissance durable, centrée sur le canton, avec un
profil de risque modéré en adéquation avec la mission
cantonale, ainsi qu'une solidité financiére permettant une
politique de distribution généreuse. Toutes les parties pre-
nantes sont ainsi associées a notre succes, que ce soient
les Vaudoises et les Vaudois qui nous expriment leur
confiance en désignant la BCV pour la huitieme année
consécutive comme la banque la plus recommandée
du canton, ou encore les actionnaires qui soutiennent
notre stratégie en renouvelant, année aprés année, leur
confiance lors des Assemblées générales.

Pascal Kiener
Président de la Direction générale

Eftychia Fischer
Présidente du Conseil d'administration

Vous pouvez retrouver toutes les informations sur notre
modéle de gouvernance, ainsi que sur toutes nos initia-
tives en matiere environnementale et sociale, dans nos
rapports annuel et RSE 2025 qui ont été approuvés a plus
de 99,7% lors de la derniere Assemblée générale, le 30 avril
a Lausanne. Toutes les autres résolutions ont également
été approuvées a une large majorité, notamment le ver-
sement d'un dividende ordinaire de CHF 4,40 par action,
pour un total de CHF 3787 millions, dont CHF 253,5 mil-
lions versés au canton.

Nous tenons, au nom du Conseil d'administration et de
la Direction générale, a remercier notre clientele pour la
confiance qu’elle nous accorde. Nous adressons égale-
ment nos remerciements aux actionnaires de la Banque
pour leur fidélité et leur soutien, ainsi qu'aux collabora-
trices et collaborateurs du Groupe pour leur engagement
et leur loyauté.

/ fudder

Eftychia Fischer Pascal Kiener



Evolution des secteurs d‘activité

Banque des particuliers
Marche des affaires en hausse

Le marché immobilier résidentiel dans le canton continue
de progresser, porté principalement par la croissance de la
population et les taux d'intérét bas. Les volumes des préts
hypothécaires se sont établis a CHF 11,8 milliards (+2% sur
les six premiers mois de 'année). Les dépdts de la clientele
ont également augmenté pour atteindre CHF 12,9 mil-
liards (+3%).

La Banque des particuliers voit ses revenus et son résultat
opérationnel reculer a respectivement CHF 142 millions
(-6%) et CHF 61 millions (-14%), lié au contexte de taux
d'intérét bas.

Dépdts de la clientéle
En milliards de CHF

Crédits hypothécaires
En milliards de CHF

Banque des entreprises
Bonne résilience de 'économie

Les économies suisse et vaudoise ont bien résisté durant
les six premiers mois de I'année malgré les vents contraires
sur les marchés d'exportation. Le total des crédits et
engagements hors-bilan a progressé de 1% a CHF 218
milliards. Les dépdts de la clientele ont diminué de 9% a
CHF 11,0 milliards en raison de retraits saisonniers en fin
de semestre de la part de quelques gros clients dans le
segment des Grandes entreprises.

Les revenus du secteur ont augmenté de 3% a CHF 140
millions pour un résultat opérationnel également en
hausse a CHF 84 millions (+5%).

Crédits et engagements
hors bilan
En milliards de CHF

Dépéts de la clientéle
En milliards de CHF

126 12,9 215 218
15 118
120 11,0
31.12.25 30.6.26 31.12.25 30.6.26 311225 30.6.26 31.12.25 30.6.26

S$12025 S12026 S$12025 S12026
Total des revenus Total des revenus
(en millions de CHF) 150.7 1416 (en millions de CHF) 1353 139.8
Résultat opérationnel Résultat opérationnel
(en millions de CHF) 70.8 60.6 (en millions de CHF) 80.6 84.5
Charges / Produits 52% 56% Charges / Produits 36% 36%
ROE 37.0% 31.8% ROE 10.2% 10.4%
Collaborateurs 368 358 Collaborateurs 185 187

Les chiffres 2025 ont été retraités pour des raisons de comparabilité
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Gestion de fortune
Bonne dynamique commerciale

Sur le semestre écoulé, la Gestion de fortune a connu un
apport de nouveaux fonds important en provenance de
la clientéle institutionnelle et privée, grace notamment a
une bonne dynamique commerciale sur les mandats de
gestion déléguée. A ces nouveaux fonds, s'ajoute la perfor-
mance des marchés qui est restée positive sur le semestre.
Ainsi, les avoirs administrés par la Gestion de fortune ont
progressé de 7% a CHF 103,3 milliards.

La croissance des préts hypothécaires sur les 6 premiers
mois de I'année s'est établie a +1% pour un montant total
a fin juin de CHF 9,3 milliards, dans un marché immobilier
toujours dynamique.

Dans ce contexte, les revenus et le résultat opérationnel
de la Gestion de fortune ont progressé de 2% a respective-

ment CHF 248 millions et CHF 121 millions.

Trading
Devises et produits structurés en progression

Apres s'étre renforcé durant I'année 2025, le franc suisse
s'est globalement maintenu a un niveau élevé face au dol-
lar américain, avec un pic en janvier a USD 1,31, suivi d'une
baisse continue pour atteindre un plus bas sur la période
a USD 1,23.

Dans le méme temps, la paire CHF/EUR s'est montrée
plus stable, en fluctuant entre un plus haut de EUR 1,11
et un plus bas de EUR 1,07 durant le semestre, la BCE et la
BNS ayant toutes les deux décidé de maintenir leurs taux
directeurs inchangés.

L'activité sur les devises a enregistré une progression de
ses revenus de +1% sur le semestre, qui contribue ainsi a
pres de 60% du total des revenus du secteur. Les émissions
de produits structurés ont également progressé durant
les six premiers mois de I'année, confirmant leur bon
momentum observé durant les semestres précédents.

Au final, sur les six premiers mois de 'année, les revenus
se sont établis a CHF 36 millions, en hausse de +2%, et le
résultat opérationnel est resté stable a CHF 22 millions.

Avoirs administrés Crédits hypothécaires Répartition des revenus de négoce par marché
En milliards de CHF En milliards de CHF
103,3
96,5 Devises 59%
Produits structurés 35%
9,2 93

Actions Obligations

Dérivés 3%

Autres 3%

31.12.25 30.6.26 31.12.25 30.6.26
S$12025 S12026 S$12025 S12026

Total des revenus Total des revenus
(en millions de CHF) 2429 2482 (en millions de CHF) 35.1 35.6
Résultat opérationnel Résultat opérationnel
(en millions de CHF) 118.0 120.7 (en millions de CHF) 21.7 21.8
Charges / Produits 51% 51% Charges / Produits 37% 39%
ROE 53.0% 53.1% ROE 50.5% 48.5%
Collaborateurs 596 596 Collaborateurs 50 49

Les chiffres 2025 ont été retraités pour des raisons de comparabilité

Les chiffres 2025 ont été retraités pour des raisons de comparabilité
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Comptes consolidés au 30 juin 2026 (non audités)

Bénéfice net en hausse de 5% a CHF 225 millions

Le Groupe BCV présente de trés bons résultats au pre-
mier semestre 2026. Les revenus progressent de 2%, a
CHF 593 millions, dans un contexte de taux d'intérét
bas. Le résultat opérationnel et le bénéfice net sont en
hausse de 5%, a respectivement CHF 263 millions et
CHF 225 millions.

Augmentation des revenus, a CHF 593 millions

Par rapport au premier semestre 2025, les revenus du
Groupe BCV augmentent de 2% a CHF 593 millions.
Le résultat net des opérations dintéréts est stable, a
CHF 268 millions, la croissance des volumes de cré-
dits compensant les effets de I'environnement de taux
bas. Les opérations de commissions progressent de 5%
a CHF 206 millions, la gestion de fortune bénéficiant
notamment de marchés financiers porteurs. Les reve-
nus des opérations de négoce sont en hausse de 3%, a
CHF 102 millions, en lien notamment avec une bonne
dynamique d'affaires dans les produits structurés. Les
autres resultats ordinaires du Groupe sont stables a
CHF 17 millions (+1%).

Progression du résultat opérationnel a CHF 263 millions

S'inscrivant a CHF 287 millions (+2%), les charges d'exploi-
tation sont bien malitrisées. Les charges de personnel sont
en hausse de 1%, a CHF 201 millions. Les autres charges
d’exploitation augmentent de 3%, a CHF 87 millions. Les
amortissements diminuent de 5%, a CHF 40 millions. Le
résultat opérationnel progresse ainsi de 5% a CHF 263 mil-
lions.

Bénéfice net en hausse a CHF 225 millions

La charge fiscale se monte a CHF 38 millions. Le bénéfice
net augmente de 5%, a CHF 225 millions. Le ROE s'établit
a 11,3% et figure parmi les plus élevés des établissements
bancaires comparables.

Augmentation de la taille du bilan

Le total du bilan atteint CHF 63,3 milliards, en hausse de
CHF 1,7 milliard (+3%) par rapport a fin 2025. Sur les six
premiers mois de I'année, le volume d'affaires hypothé-
caires s'accroit de CHF 755 millions (+2%), a CHF 36,3 mil-
liards, dans un marché immobilier toujours dynamique.
Les autres crédits progressent de 3%, a CHF 6,6 milliards.
Au passif, les dépots de la clientele augmentent de 3%, a
CHF 39,4 milliards.

Apports de nouveaux fonds de CHF 2,4 milliards

Les avoirs administrés du Groupe augmentent de
CHF 7,7 milliards (+6%), a CHF 141,8 milliards. Les apports
nets de nouveaux fonds atteignent CHF 2,4 milliards, pro-
venant des particuliers ainsi que de la gestion de fortune
privée et institutionnelle. La performance des investisse-
ments contribue pour CHF 5,3 milliards a la hausse des
avoirs administrés.

Distribution de CHF 379 millions aux actionnaires

Conformément a sa politique de distribution, la BCV
a versé en mai a ses actionnaires CHF 4,40 par action,
représentant un montant total de CHF 379 millions. Ce
dividende offre un rendement de 4,4% par rapport au
cours de cléture de fin 2025.

Revenus Charges dexploitation et amortissements Résultat opérationnel et bénéfice consolidé
En millions de CHF En millions de CHF En millions de CHF
593 263
579 324 327 2571
215 225
268 268
199 201
196
84 87
99
6 42 40
$12025 $12026 $12025 S12026 S12025 $12026
Résultat net des intéréts Personnel M Résultat opérationnel

M Commissions
I Négoce et options de la juste valeur
Autres résultats

M Autres charges
Amortissements

Bénéfice consolidé



Solide assise financiére

Le ratio CET1 de 17,6% et le niveau de fonds propres a
CHF 3,8 milliards témoignent de la solidité financiere de
la BCV. Par ailleurs, les agences de notation ont a nouveau
confirmé leurs notations de la Banque: AA assortie d'une
perspective stable par Standard & Poor’s et Aa2 assortie
d’une perspective stable par Moody's.

Trés bonnes notations extra-financiéres

Le travail de fond de la BCV en faveur d'un développe-
ment économique respectueux des enjeux de la durabilité
se reflete dans ses notations extrafinancieres. Ainsi, MSCI
ESG note la Banque AA, soit sa deuxieme meilleure nota-
tion, et la place dans la catégorie «Leader». Ethos accorde
pour sa part a la BCV la note A-, la deuxieme meilleure
note de son échelle. ISS ESG note la Banque C et la place
dans la catégorie «Prime». Quant au CDP, il accorde a la
BCV pour le théme du climat la note A- et la classe dans
la catégorie «Leadership».

Actifs Passifs Avoirs administrés
En r{WiIIiards de CHF En milliards de CHF En milliards de CHF
61,6 633 141,8
61,6 63,3 1341 e
85 54 8,2 :
87 > 7
6,6
383
1259 1330
36,3
11,1 118
29 32
2 32 40 38
31.12.25 30.6.26 31.12.25 30.6.26 311225 30.6.26
Liquidités Banques et opérations de financement [T Piguet Galland & Cie SA
[ Banques et opérations de financement de titres M Maison mere, Gérifonds, GEP
de titres I Dépots de la clientele
B Créances sur la clientéle M Emprunts
B Créances hypothécaires B Passifs divers
[ Immobilisations financiéres Fonds propres

Actifs divers



Groupe BCV
Bilan consolidé (comptes non audités)

Actifs 30.6.26 31.12.25 Variation Variation
(en millions de CHF) absolue en %
Liquidités 8 504 8699 -195 -2
Créances sur les banques 995 667 328 49
Créances résultant d'opérations de financement de titres 0 0 0 n/a
Créances sur la clientéle 6577 6357 220 3
Créances hypothécaires 36333 35577 755 2
Opérations de négoce 490 523 -33 -6
Valeurs de remplacement positives d'instruments financiers dérivés 308 273 36 13
Autres instruments financiers évalués a la juste valeur 1692 1440 252 18
Immobilisations financieres 7 740 7 449 291 4
Comptes de régularisation 118 107 11 10
Participations non consolidées 104 87 17 20
Immobilisations corporelles 347 366 -19 -5
Valeurs immatérielles 0 0 0 n/a
Autres actifs 135 76 59 78
Actifs 63 342 61620 1721 3
Total des créances subordonnées 0 0 0 n/a

dont avec obligation de conversion et/ou abandon de créance 0 0 0 n/a
Passifs
Engagements envers les banques 3581 3610 -30 -1
Engagements résultant d'opérations de financement de titres 1422 1743 -321 -18
Engagements résultant des dépots de la clientele 39 433 38257 1176 3
Engagements résultant d'opérations de négoce 2 1 1 56
Valeurs de remplacement négatives d'instruments financiers dérivés 370 318 52 16
Engagements résultant des autres instruments financiers
évalués a la juste valeur 2553 2269 283 12
Obligations de caisse 4 4 -0 -1
Emprunts et préts de la Centrale de lettres de gage
des banques cantonales suisses (BCS) 11839 11143 696 6
Comptes de régularisation 222 223 -1 -0
Autres passifs 73 59 14 24
Provisions 18 17 1 8
Fonds étrangers 59517 57 645 1872 3
Réserves pour risques bancaires généraux 666 666 0 0
Capital social 86 86 0 0
Réserve issue du capital 37 36 1 3
Réserve issue du bénéfice 2827 2776 51 2
Réserve de change -2 -2 -0 -0
Propres parts du capital -14 -16 2 11
Intéréts minoritaires au capital propre 0 0 0 n/a
Bénéfice consolidé de la période sous revue 225 225
Bénéfice consolidé total de I'exercice 2025 430 —-430

dont part des intéréts minoritaires au bénéfice consolidé 0 0 -0 n/a
Fonds propres 3824 3975 -151 -4
Passifs 63342 61620 1721 3
Total des engagements subordonnés 0 0 0 n/a

dont avec obligation de conversion et/ou abandon de créance 0 0 0 n/a
Opérations hors bilan consolidées 30.6.26 31.12.25 Variation Variation
(en millions de CHF) absolue en %
Engagements conditionnels 1116 1107 9 1
Engagements irrévocables 1999 2147 —-148 -7
Engagements de libérer et d'effectuer
des versements supplémentaires 308 243 65 27
Crédits par engagement 20 44 —24 —54




Groupe BCV

Compte de résultat consolidé (comptes non audités)

2026 2025 Variation Variation

(en millions de CHF) 1¢ semestre 1¢ semestre absolue en %
Produit des intéréts et des escomptes 3422 376.0 -338 -9
Produit des intéréts et des dividendes des immobilisations financiéres 37.8 311 6.7 22
Charges d'intéréts - 1151 -142.0 —269 -19
Résultat brut des opérations d'intéréts 265.0 265.1 -0.1 -0
Variations des corrections de valeur pour risques de défaillance et
pertes liées aux opérations d'intéréts 33 29 -04 -15
Résultat net des opérations d'intéréts 268.3 268.0 0.3 0
Produit des commissions sur les titres et les opérations de placement 182.0 169.5 125 7
Produit des commissions sur les opérations de crédit 159 16.1 -02 -1
Produit des commissions sur les autres prestations de service 43.6 42.8 0.8 2
Charges de commissions —355 -327 2.8 8
Résultat des opérations de commissions et
des prestations de service 206.0 195.7 10.3 5
Résultat sur instruments de taux et titres de participations 19.4 14.8 4.6 31
Résultat de négoce de devises, billets de banque et métaux précieux 90.9 835 25 3
Charges de commissions de négoce -85 -40 4.5 112
Résultat des opérations de négoce et de l'option de la juste valeur 101.8 99.3 26 3
Résultat des aliénations d'immobilisations financieres 0.1 03 -02 -66
Produit des participations 5.4 4.5 10 22

dont des autres participations non consolidées 54 4.5 1.0 22
Résultat des immeubles 14 14 -00 -3
Autres produits ordinaires 96 108 -1.1 -10
Autres charges ordinaires -0.1 -07 -06 -90
Autres résultats ordinaires 16.5 16.3 0.2 1
Total des résultats de l'activité bancaire ordinaire 592.6 579.3 13.3 2
Charges de personnel —-200.6 -1986 20 1
Autres charges d'exploitation -866 -837 29 3
Charges d'exploitation -287.2 -282.3 4.9 2
Corrections de valeur sur participations, amortissements sur
immobilisations corporelles et valeurs immatérielles -39.7 -416 -19 -5
Variations des provisions et
autres corrections de valeur, pertes =27 -47 -19 —42
Résultat opérationnel 263.1 250.8 12.3 5
Produits extraordinaires 0.1 03 -02 -60
Charges extraordinaires -00 -00 00 n/a
Impots —382 -36.6 1.6 4
Bénéfice consolidé 225.0 214.6 10.4 5
Intéréts minoritaires -00 -0.0 0.0 n/a
Bénéfice consolidé, part du Groupe 225.0 214.5 104 5




Groupe BCV

Etat des capitaux propres (comptes non audités)

Capital  Réserve Réserve Réserves Réserve Propres Intéréts Résultat Total
social issue du issue du pour de partsdu  mino- de des fonds
capital bénéfice risques change  capital  ritaires l'exercice propres
bancaires
(en millions de CHF) généraux
Etat au 31 décembre 2025 86 36 2776 666 -2 -16 0 430 3975
Dividende 2025 -379 -379
Attribution a la réserve issue du bénéfice 51 -51 0
Acquisition de propres parts au capital -19 -19
Aliénation de propres parts au capital 21 21
Résultat d'aliénation de propres
parts au capital et dividendes 1 1
Ecarts de conversion -0 -0
Modification du périmetre,
variation des minoritaires -0 -0
Bénéfice consolidé de la période 0 225 225
Etat au 30 juin 2026 86 37 2827 666 -2 -14 0 225 3 824
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Groupe BCV
Annexe succincte

Raison sociale, forme juridique et siege

La Banque Cantonale Vaudoise est une société anonyme
de droit public, fondée par décret du Grand Conseil vau-
dois du 19 décembre 1845. Son statut juridique est défini
dans la Loi vaudoise organisant la Banque cantonale vau-
doise du 20 juin 1995. Son siege est a Lausanne.

Activité et périmetre de consolidation

La BCV agit en tant que banque universelle de proximité
et a pour mission de contribuer au développement de
I'économie vaudoise.

L'activité déployée comprend une offre compléte de
services dans les domaines de la banque de réseau, de ges-
tion de fortune, de banque des entreprises et de trading.
Outre les activités traditionnelles de dépédt et de credit,
de gestion de fortune privée et institutionnelle, la BCV
participe au financement de grandes entreprises et de
maniere sélective a celui des activités de négoce, principa-
lement liées a I'agroalimentaire et aux métaux. La BCV est
par ailleurs un acteur important des marchés financiers,
disposant d'une offre étendue de services boursiers com-
prenant le négoce sur actions, sur dérivés et instruments
de taux d'intéreéts. Elle est également active dans le com-
merce des devises ainsi que dans le développement et
I'émission de produits structures.

La BCV se trouve a la téte d'un groupe bancaire et finan-
cier. Au 30 juin 2026, outre la Maison mere, le Groupe
comprenait notamment une banque privée spécialisée
dans la gestion de fortune, Piguet Galland & Cie SA ainsi
que deux sociétés de direction de fonds de placement,
Gérifonds SA et Société pour la gestion de placements
collectifs GEP SA.

Le périmetre de consolidation n'a pas enregistré de modi-
fication par rapport au 31 décembre 2025.

Principes régissant I'établissement des comptes
consolidés

Les comptes consolidés du Groupe BCV sont établis
conformément aux dispositions du Code des obligations
(CO), de la loi fédérale sur les banques et les caisses
d’épargne (LB) et de son ordonnance d'éxécution (OB),
ainsi qu'a celles de l'ordonnance de la FINMA sur les
comptes (OEPC-FINMA) et de la circulaire FINMA 2020/1
sur les prescriptions comptables pour les banques (PCB).
lls donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiere et des résultats du Groupe BCV. Le bouclement
intermédiaire est basé sur les mémes regles, principes et
structure que pour le bouclement annuel.

Le détail des principes d'établissement des comptes conso-
lidés figure aux pages 126 a 132 du rapport annuel 2025.

Modification des principes comptables
Aucune modification des principes de comptabilisation
n'est intervenue durant le 1*" semestre 2026.

Commentaires sur les facteurs qui ont influencé la
situation économique du Groupe ainsi que sur les
résultats extraordinaires

Aucun facteur marquant n'a influencé la situation écono-
mique du Groupe au 1¢ semestre 2026.

Aucun résultat extraordinaire significatif n'a été enregistré
durant le 1" semestre 2026.

Evénements postérieurs a la date de cloture

Aucun événement susceptible d'avoir une influence
notable sur les comptes intermédiaires du Groupe n’était
connu a la date du 18 aolit 2026, cléture de la rédaction
du présent Rapport intermédiaire.

Présentation des chiffres

Les chiffres contenus dans les comptes sont tous indi-
viduellement correctement arrondis a la valeur la plus
proche selon le nombre de chiffres significatifs retenu
pour le tableau. lls n‘ont pas été adaptés dans le but
que leur somme, apres avoir été arrondis, soit égale a la
somme exacte.
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Informations par secteur d’activité

Banque des particuliers Banque des entreprises
Volumes clientéle par secteur d'activité (en millions de CHF) 30.6.26 31.12.25 30.6.26 31.12.25
Créances sur la clientéle 175 145 5131 5132
Créances hypothécaires 11813 11541 14387 14 030
Crédits a la clientéle 11988 11685 19518 19 162
Dépdts de la clientéle ” 12 947 12579 11010 12 037
Engagements hors bilan " 238 242 2292 2 355
Avoirs administrés
(y compris prises en compte doubles) 17 268 16 563 19 380 19 411
Résultat par secteur d'activité (en millions de CHF) 512026 $12025 $12026 $12025
Opérations brutes d'intéréts 99.7 1099 1237 119.6
Pertes sur créances, variations de provisions existantes et recupé-
rations de créances amorties ? -16 -15 -104 -117
Opérations nettes d'intéréts 98.1 1083 1133 1079
Opérations de commissions 34.4 33.1 20.6 21.1
Opérations de négoce 8.6 87 4.8 5.2
Autres résultats 0.5 0.5 1.1 1.1
Revenus 141.6 150.7 139.8 1353
Charges de personnel - 242 -245 -16.8 -165
Charges dexploitation =221 -208 -56 -56
Amortissements -64 -69 -09 -09
Facturation interne -282 =276 -308 -304
Variations des provisions et autres corrections de valeur, pertes -02 -02 -12 -14
Résultat opérationnel 60.6 70.8 84.5 80.6
Produits et charges extraordinaires 0.0 0.0 0.0 0.0
Impots calculés ? et intéréts minoritaires 9.1 -106 -127 —121
Bénéfice consolidé 51.5 60.2 71.8 68.5
Indicateurs $12026 $12025 $12026 $12025
Fonds propres moyens (en millions de CHF) © 324 325 1376 1349
Rentabilité des capitaux propres (ROE) 31.8 37.0 104 102
Ratio charges / produits 56.4 523 36.0 36.3
Effectif moyen 358 368 187 185

Les chiffres 2025 ont été retraités pour des raisons de comparabilité.

" Les volumes d'affaires en monnaies étrangeéres et les résultats (revenus) liés des secteurs d'activité opérant avec la clientéle sont évalués avec des
cours de change constants fixés en début d'année, la différence avec le résultat de la conversion comptable des monnaies étrangéres est affectée
au Corporate Center

2 Les pertes sur créances correspondent aux pertes attendues pour les secteurs d'activité opérant avec la clientéle. Lécart entre le besoin de nouvelles
provisions et les pertes attendues sur créances, ainsi que les variations de corrections de valeur pour risque de défaillance et pertes, les variations
de provisions existantes et les récupérations de créances amorties et les variations de corrections de valeur et provisions sur créances non
compromises sont attribuées au Corporate Center

3 Les impOts sont calculés par secteur dactivité selon la charge fiscale réelle en vigueur

9 Allocation de fonds propres aux secteurs d’activité & hauteur de 13,0% des actifs pondérés aux risques (deés 2025 selon les normes Bale IIl final);
le surplus est enregistré au Corporate Center

%) Dans le ratio charges / produits par secteur d'activité, les charges correspondent aux charges de personnel, charges dexploitation,
amortissements et facturation interne, les produits aux revenus avant pertes sur créances
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Gestion de fortune Trading Corporate Center Groupe BCV
30.6.26 31.12.25 30.6.26 31.12.25 30.6.26 31.12.25 30.6.26 31.12.25
1065 929 206 151 6577 6357
9290 9182 843 824 36 333 35577
10 355 10112 0 0 1048 975 42910 41934
13 558 12 308 45 5 1873 1328 39433 38257
156 163 9 9 750 772 3443 3540

103 272 96 541 1856 1594 141775 134110
$12026 $12025 $12026 $12025 $12026 $12025 $12026 $12025
81.3 849 6.6 6.5 —46.2 -55.7 265.0 265.1
=12 -1.1 0.0 0.0 16.6 17.2 33 29
80.0 8338 6.6 6.5 -29.7 -385 2683 268.0
1529 143.6 -19 -1.8 -0.0 -04 206.0 195.7
14.8 15.0 31.0 304 42.7 40.0 101.8 99.3

0.5 0.5 0.0 0.0 14.4 142 165 163
248.2 242.9 35.6 35.1 274 15.3 592.6 579.3
—64.2 -637 -63 -64 -89.0 =875 -200.6 -198.6
-23.7 -238 -43 -4.0 =310 -29.5 -86.6 -83.7
-6.1 -55 -1.0 =11 -252 =273 -39.7 -416
-332 -316 =21 =17 94.3 91.2 0.0 0.0
-03 -04 =01 -02 -09 -25 =27 -4.7
120.7 118.0 21.8 21.7 -244 -40.3 263.1 250.8
-00 0.0 0.0 0.0 0.1 03 0.1 03
-18.1 -17.7 -33 -33 4.9 A —38.2 -366
102.6 100.3 18.5 18.5 -19.4 -32.9 225.0 214.5
$12026 $12025 $12026 $12025 $12026 $12025 $12026 $12025
387 378 76 73 1808 1804 3971 3930

53.1 53.0 485 50.5 0.0 0.0 1.3 109
51.0 511 386 374 0.0 0.0 55.5 562

596 596 49 50 899 898 2090 2098
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L'action BCV

Sur fond de guerre au Moyen-Orient, de turbulences
géopolitiques et de flambée des prix du pétrole, plu-
sieurs places boursieres ont pourtant inscrit de nouveaux
records au premier semestre 2026. Le marché américain
s'est particulierement distingué, le S&P 500 progressant de
pres de 9% ou encore le Nasdag 100 affichant une hausse
de +19% depuis le début de I'année, porté par une éco-
nomie reésiliente et les investissements liés a I'intelligence
artificielle. En Asie, la dynamique a été encore plus spec-
taculaire, I'exposition aux secteurs liés a I'|A a propulsé
le Nikkei 225 japonais de plus de 39% et I'indice MSCI
Emerging Markets a +23%, tandis qu'en Europe, les per-
formances sont restées plus modestes : si le SMI a gagné
+7%, le DAX n'a progressé que de +2%, et le CAC 40 de
+3% tandis que le STOXX Europe 600 s'octroyait une
hausse de +8%. Le grand theme du semestre aura été
sans conteste I'lA: tout ce qui est lié a son déploiement
matériel s'est envolé, tandis que des géants comme Meta
et Microsoft, percus comme trop gourmands en capitaux,
ont reculé respectivement de 14% et 24%.

Dans ce contexte de fortes incertitudes, les valeurs défen-
sives ont eu le vent en poupe. L'action BCV a connu une
flambée de son cours de bourse sur les quatre premiers
mois de I'année, atteignant son plus haut historique de
CHF 135,00 le 13 avril. Méme apres la correction qui a
suivi, I'action BCV achéve le premier semestre sur un gain
de 18%. En ajoutant le dividende de CHF 4,40 par action

Evolution du rendement total pour l'actionnaire”
35%
30%
25%
20%
15%
10% 4
5%
0%
-5%

-10%
31.12.2025

31.01.2026

28022026

—BCV —SPI SPI Banks

31.03.2026

a cette performance boursiére, le rendement total s'est
établi a plus de 22% a fin juin 2026, soit I'un des plus élevés
du secteur bancaire suisse.

Sur les six premiers mois de I'année, les transactions sur
I'action BCV se sont élevées a CHF 7,1 millions par jour
en moyenne, classant l'action BCV a la quatrieme place
des titres bancaires les plus liquides de la Bourse suisse. A
CHF 10,2 milliards au 30 juin 2026, la BCV est la troisieme
plus grande capitalisation boursiéere des banques suisses
cotées au SIX Swiss Exchange.

Au 30 juin 2026, le registre des actionnaires totalisait
17 723 actionnaires — dont 16 742 personnes physiques
— en légere diminution (-211 actionnaires ou -1%) par
rapport au 31 décembre 2025.

+22%
+20%

+10%

30.04.2026 31.05.2026 30.06.2026

" Performance boursiére de la période additionnée des dividendes et distributions de capital
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Chiffres clés — évolution sur 5 ans

Bilan (en millions de CHF) 31.12.22 31.12.23 31.12.24 31.12.25 30.6.26
Total du bilan 59 397 58 870 60 629 61620 63 342
Avances a la clientele 36 626 37908 40 166 41934 42910
Dépdts de la clientele 38395 36 475 37672 38257 39 433
Fonds propres 3713 3855 3927 3975 3824
Avoirs administrés (en millions de CHF) "
Total des avoirs administrés 113539 117 296 124164 134110 141775
dont liquidités 39524 37551 38456 38638 39767
dont fonds de placement 27156 28 766 32 990 35951 37714
dont actions 21298 23581 23 206 25796 29223
dont obligations 9088 10 262 11193 11 746 11284
dont autres 16 474 17 136 18 320 21979 23788
Effectif du Groupe
en unités de travail a plein temps 1957 1982 2089 2083 2085
Compte de résultat du 1° semestre (en millions de CHF) 2022 2023 2024 2025 2026
Total des revenus 524 582 581 579 593
Charges d'exploitation 261 269 283 282 287
Corrections de valeur sur participations, amortissements
sur immobilisations et valeurs immatérielles 36 36 39 42 40
Variations des provisions et autres corrections
de valeur, pertes 1 0 0 5 3
Résultat opérationnel 227 276 258 251 263
Bénéfice consolidé 197 240 221 215 225
Ratios de liquidités et de fonds propres ? 31.12.22 31.12.23 31.12.24 31.12.25 30.6.26
Ratio de refinancement stable (NSFR) 124% 120% 118% 120% 120%
Ratio de liquidités a court terme (LCR) 129% 129% 129% 133% 133%
Ratio de levier 5.5% 5.6% 5.5% 5.4% 5.3%
Ratio de fonds propres — Tier 1% 17.6% 17.9% 16.8% 18.0% 17.6%
Ratio de fonds propres — Capital total ¥ 17.7% 18.0% 16.9% 18.1% 17.8%
Ratios sur le résultat du 1¢ semestre 2022 2023 2024 2025 2026
Résultat opérationnel / Fonds propres moyens 12.4% 147% 13.4% 12.8% 132%
Charges / Produits 56.5% 52.7% 55.5% 56.2% 55.5%
Résultat opérationnel par employé annualisé
(en milliers de CHF) 234 284 255 239 252
Rentabilité des capitaux propres (ROE) 10.8% 12.9% 11.5% 10.9% 11.3%
Notations 31.12.22 31.12.23 31.12.24 31.12.25 30.6.26
Standard & Poor's
Long terme AA /stable AA / stable AA / stable AA / stable AA [ stable
Court terme A-T+ A-1+ A-T+ A-1+ A-1+
Moody's
Long terme Aa2 [stable  Aa2/stable  Aa2/stable  Aa2/stable  Aa2/stable
Court terme Prime-1 Prime-1 Prime-1 Prime-1 Prime-1

" Suite & une modification en 2024 du périmétre des avoirs administrés, les montants 2022 et 2023 ont été retraités pour des raisons de compara-

bilité

2 Le rapport Béle Ill final - Pilier 3, disponible sur le site internet www.bcv.ch, contient des informations complémentaires détaillées sur ces ratios,

aussi bien pour le Groupe que pour la Maison mere

3 Dés le Ter janvier 2025, les ratios sont déterminés selon Bale I1l final
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