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Cours à la recomposition 22.12.2010

Demande Offre
91.80 92.20

CHF CHF

FONCTIONNEMENT DU CERTIFICAT

Le Momentum Mixte Actions & Forex est une combinai-
son des certificats Swiss Momentum basé sur les actions 
suisses et Forex Momentum basé sur les devises. Un 
algorithme momentum systématique modifie progressi-
vement la pondération de ces deux sous-jacents dans le 
panier afin de s’orienter progressivement vers le certificat 
dont les performances historiques et récentes sont les 
plus prometteuses.

Les descriptions des produits Forex Momentum (11 238 2 
34) et Swiss Momentum (11 238 233) sont disponibles 
sur le site www.bcv.ch/sw.

COMMENTAIRES

DÉCEMBRE 2010

Ce mois, une nouvelle fois, le Momentum Mixte a profité 
de l’excellente performance du Swiss Momentum durant 
le mois de décembre.

A noter que le choix des actions s’est révélé pertinent. En 
effet, le certificat composé de quinze titres du SMI ex-
panded enregistre une performance de 3.52%, soit supé-
rieur à l’indice de référence SMI Expanded.

Le panier de notre certificat est à nouveau composé à 
100% de Swiss Momentum.

FICHE PRODUIT

MOMENTUM MIXTE ACTIONS & FOREX
Type de produit Certificat Actions et Forex
Devise d’émission CHF
Sous-jacent 1 panier composé
N° Valeur 11 238 235 
ISIN CH0112382350
Reuters CH11238235=BCVG
Page Bloomberg BCVS -> 3.CERTIFICAT
Telekurs 11238235
Cotation SWX / MMAF2

Emetteur Banque Cantonale Vau-
doise, Lausanne

Impôt anticipé Non Soumis
Fiscalité de l’épargne UE Out-of-scope ; Telekurs=9
Date d’évaluation initiale 26.04.2010
Date d’évaluation finale 24.04.2013

PERFORMANCE COMPARATIVE
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MOMENTUM MIXTE SMI Expanded

Le SMI Expanded® est un indice composé de cinquante des titres les plus liquides et les plus 
fortement capitalisés du marché suisse.e Parker FX Index mesure les rendements de fonds 
purement FX. Il est composé de 88 programmes dont 60% sont basés sur des procédures 
systématiques et 30% sur des politiques d’investisement discrétionaires.

PERFORMANCE DU PRODUIT

Certificat SMI Exp®

Perf. de la dernière période**
(25.11.2010  16h15 - 22.12.2010 16h15)

3.52% 1.46%

YTD (26.04.2010 – 22.12.2010) -1.57% -2.15%
Performance annualisée* N/A N/A
Volatilité annualisée* N/A N/A
Sharpe Ratio (Perf. / Vol.)* N/A N/A
*Calculs basés sur les résultats journaliers depuis l’émission (26.04.2010 – 22.12.2010)
** Les rendements sur la période sont calculés selon les prix à l’heure de la recomposition 
(16h15).

COMPOSITION ACTUELLE

SWISS MOMENTUM
100%

Répartition des sous-jacents dès le 22.12.2010
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Cette publication est informative et a été établie par la Division Trading de la BCV. Elle n’est pas une étude de société, une analyse 
financière, une offre, une recommandation pour l’achat ou la vente de produits spécifiques. Les informations contenues dans ce 
document ont été obtenues de sources dignes de foi à la date de la publication. Elles n’engagent pas la responsabilité de la BCV et 
sont susceptibles de modifications. Les performances antérieures ne garantissent pas une évolution actuelle ou future. Les risques 
liés à certains placements, en particulier les dérivés, ne conviennent pas à tous les investisseurs. Le contenu de cette publication a 
pu être utilisé pour des transactions par le Groupe BCV avant sa communication. Les téléphones aux numéros indiqués peuvent 
être enregistrés. La diffusion de ce document et/ou la vente de certains produits sont sujettes à des restrictions (par ex. Allemagne, 
UK, US et US persons). Les indices sont des marques déposées des promoteurs d'indices.

STATISTIQUES

Meilleur mois* 4.62%
Moins bon mois* -8.08%
% de rendements mensuels positifs* 63%
% de rendements mensuels négatifs* 38%
* Un mois correspond à un mois calendrier.

RENDEMENTS MENSUELS HISTORIQUES (EN%)

Jan. Fév. Mars Avril Mai Juin Juil. Août Sept. Oct. Nov. Déc. Année
2010 -8.08 -5.02 0.45 -2.18 4.62 3.40 3.70 3.33 -2.53
2011
2012
2013

CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE
Sur la dernière période (25.11.2010 - 22.12.2010)

0.00% 2.00% 4.00%

Forex
Momentum

Sw iss
Momentum

Contribution respective de chaque sous-jacent à la performance totale hors frais de recomposi-
tion sur la dernière période.

COMPOSITION ACTUELLE DU PANIER

FOREX MOMENTUM 0.00%
JPY / CHF 0.00%
SGD / CHF 0.00%
AUD / CHF 0.00%
ZAR / CHF 0.00%
Swiss Momentum 100.00%
Barry Callebaut AG 6.67%
CFR A Shares 6.67%
Clariant 6.67%
Galenica AG 6.67%
Georg Fischer AG 6.67%
Givaudan 6.67%
Kühne and Nagel Inter 6.67%
Nestlé 6.67%
Panalpina Welttrans 6.67%
Schindler Holding 6.67%
SGS 6.67%
Sika AG 6.67%
Sonova Holding AG 6.67%
Sulzer AG 6.67%
Swatch 6.67%COMPOSITION HISTORIQUE

Swiss Momentum Forex Momentum
26.04.2010 80% 20%
25.05.2010 20% 80%
25.06.2010 60% 40%
26.07.2010 80% 20%
25.08.2010 60% 40%
27.09.2010 100% 0%
25.10.2010 100% 0%
25.11.2010 100% 0%
25.12.2010 100% 0%

Composition du panier sur les douze derniers mois


