
concept DE
gestion

Le concept SMARTPLAYER augmente l’efficacité des décisions d’investissement.  
Dans le cadre de la politique de placement de la BCV et dans les conseils ponctuels,  
ce concept d’architecture ouverte permet de concrétiser de manière optimale les choix 
stratégiques en assurant un degré élevé de transparence et de sécurité.

L’architecture ouverte

SMARTPLAYER est basé sur l’utilisation à grande échelle de produits financiers (fonds de 
placement, produits structurés, etc) en lieu et place de titres individuels et sur la recherche 
des meilleures compétences internes ou externes. Il s’agit donc d’une architecture ouverte de 
gestion, qui englobe les produits de la concurrence en complémentarité avec les produits BCV.

L’accès à l’ensemble des produits financiers disponibles sur le marché est un gage 
d’indépendance et de professionnalisme. Cette approche permet d’accéder à des secteurs, 
des thèmes ou des styles de gestion et ainsi d’élargir l’univers d’investissement qu’un nombre 
même important de valeurs individuelles n’est pas en mesure de constituer.

En offrant une plus large diversification des investissements que les titres individuels, les 
produits financiers permettent de réduire les risques.

Ecoute et vision
Pour assurer le succès d’une gestion 
par produits, l’architecture ouverte 
doit être parfaitement intégrée dans 
une approche globale de la gestion 
de fortune. Se limiter à sélectionner 
les produits les plus performants ne 
garantirait pas automatiquement de 
bons résultats. Cette vision implique 
notamment le calibrage précis 
des besoins spécifiques de chaque 
client. Lors de cette phase initiale, 
nos conseillers mettent toute leur 
qualité d’écoute à dresser le profil de 
l’investisseur, et ce afin de proposer la 
stratégie de placement la plus adéquate. 
Car les exigences du client sont au 
centre de notre philosophie.
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Un processus de décision rigoureux aboutit à la définition des stratégies et des indices 
de référence pour anticiper l’évolution des paramètres macro-économiques, des marchés 
financiers (actions, obligations et devises), des secteurs industriels et des styles de valeurs 
(croissance, substance, taille). Cette approche permet d’établir une distribution optimale 
des avoirs entre les types d’investissement et régions géographiques, ainsi que la répartition 
sectorielle et par style de valeurs pour chacune des stratégies de référence. Avec des outils 
informatiques de pointe, nos spécialistes de BCV Asset Management sélectionnent les 
instruments financiers les plus cohérents pour transcrire les options stratégiques définies.

Contrer la volatilité des titres
Un ensemble de valeurs - un indice ou un fonds indiciel - présente un avantage de 
diversification par rapport à une valeur individuelle. Ce graphique montre la diminution de la 
volatilité d’un portefeuille en fonction du nombre de positions détenues.

Des performances sectorielles divergentes
L’allocation sectorielle optimale des 
portefeuilles est également au centre 
de notre concept SMARTPLAYER. En 
effet, sélectionner les bons thèmes ou 
secteurs est capital dans la performance 
des portefeuilles. Par exemple, après 
le rebond des marchés en mars 2003, 
les valeurs cycliques ont fait largement 
mieux que l’indice de référence. Dans 
le même temps, la consommation 
non cyclique et les pharmaceutiques 
suivaient exactement le chemin inverse.

La sélection des produits

La sélection des produits permet 
l’extraction des véhicules les plus 
pertinents, ceux à même de refléter les 
objectifs stratégiques des investisseurs 
en termes géographiques, sectoriels ou 
encore de style de gestion. Elle requiert 
un traitement gigantesque de données 
parmi un univers de plusieurs milliers 
de produits financiers autorisés à la 
commercialisation en Suisse. Ce travail 
d’analyse débouche sur une liste des 
produits préconisés, lesquels servent de 
base à la constitution des portefeuilles de 
référence.

Une approche structurée
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Les dimensions de la sélection
Les produits entrant dans le vaste univers d’investissement 
sont répertoriés et regroupés en groupes-cibles lorsqu’ils 
présentent un profil identique, permettant ainsi une 
comparaison des produits entre eux et par rapport à leur 
indice de référence. Une analyse quantitative, basée sur des 
critères pertinents (comme par exemples la taille du fonds, sa 
performance, sa volatilité) permet la sélection des meilleurs 
produits de leur catégorie. Un suivi rigoureux et régulier 
permet d’évaluer la persistance de qualité des produits 
sélectionnés.

Parallèlement, une analyse qualitative permanente est 
réalisée, dont le but consiste à entretenir des contacts 
réguliers avec les gérants des produits sélectionnés. La qualité 
de l’émetteur, la structure des équipes de gestion, la qualité 
du reporting, la facilité d’accès à l’information ou encore la 
rigueur de gestion sont autant d’éléments passés en revue 
par les spécialistes de BCV Asset Management.

La détermination finale des portefeuilles de référence est 
alors établie par BCV Asset Management. La structure de 
ces portefeuilles reflète les décisions stratégiques et tactiques 
définies par la banque dans le cadre de sa politique de 
placement.

Notre concept SMARTPLAYER présente pour les 
investisseurs trois avantages déterminants:

• 	 Améliorer la diversification et la maîtrise du risque 
des portefeuilles des clients. L’architecture ouverte est 
une réponse à la volatilité élevée des marchés financiers 
dont l’ampleur s’accentue depuis quelques années. Le 
développement d’Internet et des moyens informatiques 
accélère la vitesse de circulation et d’interprétation de 
l’information. Les marchés sont aujourd’hui globaux et 
interdépendants, rendant plus aléatoire le comportement 
individuel d’une action.

• 	 Appliquer une politique de placement similaire pour 
tous les portefeuilles dont les titulaires ont confié un 
mandat de gestion à la banque. Sans une approche par 
produits, il serait très difficile pour la majorité d’entre 

	 eux d’accéder à certains styles de gestion et d’univers 

d’investissement par le biais de titres individuels: leur 
nombre serait excessif et les coûts trop élevés. De plus, 
l’utilisation de produits offre une plus grande rapidité 
dans l’application des décisions d’investissement et 
d’optimiser les approches géographique et sectorielle avec 
une souplesse nettement supérieure à celle englobant des 
titres individuels.

• 	 Bénéficier d’une expertise pointue dans les domaines 
les plus complexes. Grâce à SMARTPLAYER, l’investisseur 
accède à la fois à l’expertise et au savoir-faire de BCV 
Asset Management ainsi qu’au professionnalisme de 
gestionnaires externes actifs, par exemple, dans des 
styles de gestion très spécifiques. En choisissant parmi les 
produits de qualité sélectionnés, les clients participent à 
l’essor de domaines prometteurs, mais ardus à suivre au 
moyen des titres spécifiques, en toute sécurité.
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INFORMATIONS JURIDIQUES IMPORTANTES
Exclusion de responsabilité. Bien que nous fassions tout ce qui est raisonnablement possible pour nous informer d’une manière que nous estimons fiable, nous ne prétendons pas que toutes les informations contenues dans le présent document sont exactes 
et complètes. Nous déclinons toute responsabilité pour des pertes, dommages ou préjudices directs ou indirects consécutifs à ces informations. Les indications et opinions présentées dans ce document peuvent être modifiées à tout moment et sans que nous 
soyons obligés de vous les communiquer. Absence d’offre et de recommandation. Ce document a été élaboré dans un but exclusivement informatif et ne constitue ni un appel d’offre ni une offre d’achat ou de vente, ni une recommandation personnalisée 
d’investissement. Nous vous proposons de prendre contact avec vos conseillers pour un examen spécifique de votre profil de risques et de vous renseigner sur les risques inhérents, notamment en consultant notre brochure relative aux risques dans le com-
merce de titres, avant toute opération. Nous attirons en particulier votre attention sur le fait que les performances antérieures ne sauraient être prises comme une garantie d’une évolution actuelle ou future. Intérêts sur certaines valeurs ou auprès de tiers. Il 
est possible que notre établissement, des sociétés de son groupe et/ou leurs administrateurs, directeurs et employés détiennent ou aient détenu des intérêts ou des positions sur certaines valeurs, qu’ils peuvent acquérir ou vendre en tout temps, ou aient agi 
ou négocié en qualité de teneur de marché («market maker»). Ils ont pu et peuvent avoir des relations commerciales avec les émetteurs de certaines valeurs, leur fournir des services de financement d’entreprise («corporate finance»), de marché des capitaux 
(«capital market») ou tout autre service en matière de financement. Restrictions de diffusion. Certaines opérations et/ou la diffusion de ce document peuvent être interdites ou sujettes à des restrictions pour des personnes dépendantes d’autres ordres 
juridiques que la Suisse (notamment Allemagne, UK, USA et «US persons»). La diffusion de ce document n’est autorisée que dans les limites de la loi applicable. Marques et droits d’auteur. Le logo et la marque BCV sont protégés. Ce document est soumis 
au droit d’auteur et ne peut être reproduit que moyennant la mention de son auteur, du copyright et de l’intégralité des informations juridiques qu’il contient. Une utilisation de ce document à des fins publiques ou commerciales nécessite une autorisation 
préalable écrite de la BCV. Téléphones. Les appels téléphoniques qui nous sont adressés peuvent être enregistrés. En utilisant ce moyen de communication, vous acceptez cette procédure.

Contact
Notre équipe de spécialistes est en mesure de vous aider à 
appréhender de manière globale l’ensemble des éléments 
complexes, sujets à des adaptations en fonction des 
modifications légales, contenus dans cette brochure. Pour 
bénéficier de leurs conseils et d’une information toujours 
actualisée, n’hésitez pas à prendre contact avec votre 
conseiller personnel. 

www.bcv.ch

Quel que soit le montant à investir et votre degré 
d’implication dans la gestion de votre patrimoine, notre 
concept de gestion vous propose toujours une alternative 
d’investissement:

• 	Vous pouvez déléguer entièrement la gestion de vos avoirs 
en confiant à la BCV un mandat de gestion. A partir d’un 
investissement de l’ordre de CHF 500 000, le mandat de 
gestion vous offre l’assurance d’une gestion optimale des 
risques et de la diversification de vos placements, ceci dans 
le respect de la politique de placement de la BCV.

• 	Vous pouvez souscrire des parts de fonds de placement 
BCV Fonds stratégie qui, à l’instar des mandats de gestion, 
reflètent fidèlement la politique de placement de la BCV.

• 	Vous pouvez également modifier partiellement ou 
totalement votre portefeuille en y intégrant les produits 
sélectionnés. Vous pouvez également construire votre 
portefeuille selon notre approche core satellite (dès CHF 
250 000).

La bcv, un partenaire pour la gestion de vos avoirs
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