VERWALTUNGSKONZEPT

BCV Asset Management verfligt Uber spezifische Fachkenntnisse und
ein einschlagiges Know-how in der Ausarbeitung von Anlagestrategien.
Diese Anlagestrategien sollen den Renditezielen der Anleger und ihrer
Risikobereitschaft Rechnung tragen.

Nachdem die Ziele festgelegt sind, setzen unserer Strategen und
Vermogensverwalter gemeinsam ihre Kompetenzen dazu ein,
periodisch die geeigneten Anlageentscheide zu fallen, um die im
Rahmen der Strategien festgesetzten Renditeziele zu tbertreffen.
Dabei stiitzen sie sich auf die erstklassigen Analyse-, Optimierungs-
und Risikomanagementmodelle unserer Forschungs- und
Entwicklungsspezialisten.

Die spezifischen Bedirfnisse unserer Kunden fliessen somit in unsere
Verwaltungsphilosophie und den Anlageentscheidungsprozess ein.

Uber unsere Sicherheits- und Liquidittsziele hinaus wollen wir:

lber eine optimale Vermogensallokation und Risikostreuung eine
langfristige Rendite erzielen.

einen synthetischen Referenzindex tbertreffen, der sich aus

den fur die einzelnen Vermogensklassen reprasentativen Indizes
zusammensetzt. Dieser Benchmark widerspiegelt die strategische
Allokation und ermdglicht eine optimale Kontrolle der
Vermogensverwaltung.

DIE VORTEILE SPRECHEN FUR SICH

Das globale Verwaltungsmandat — unser Kerngeschift.

Mehrwert dank Teamentscheidungen und systematischen,
objektiven Entscheidungsmodellen.

Bewahrtes Know-how im Bereich der strategischen Allokation.

Gleichmassige Performance Uber die Wirtschaftszyklen hinweg dank
der Integration verschiedener Verwaltungsstile und Kompetenzen.

« Strikte Regeln fir die Umsetzung der Anlagestrategie, die weit Uber
die marktiiblichen Standards hinausgehen.




UNSERE VERWALTUNGSMETHODIK
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Taktische Allokation

Die Analyse des makrodkonomischen Szenarios stellt
den grundlegenden Ansatz dar. Diese Analyse legt die
Basis fiir die taktische Vermogensallokation (Aktien,
Obligationen, Cash, Immobilien) und die Erstellung der
Performanceprognosen.

Bei der Ausarbeitung des Szenarios werden insbesondere
die verschiedenen Wachstumskomponenten wie

Konsum, Investitionen, Exporte, Importe oder Lager
untersucht. Zudem werden verschiedene Konjunkturdaten
berlcksichtigt, wie beispielsweise Inflation, Quartals-BIP,
Konjunkturfrithindikatoren, Sparquote, neue Arbeitsplatze,
Geldmenge oder monatliche Erhebungen (Ifo,...).

Diese Daten werden in unsere Entscheidungsmodelle
eingespeist, die ihrerseits auf Angaben zum
Wirtschaftswachstum, Gewinnprognosen, Zinssatzen,
Risikopramien, Marktbewertung und verschiedenen
technischen Indikatoren beruhen. Die so erhaltenen
Makrobilder werden nach Regionen und Vermogensklassen
analysiert.

Die Modelle unterliegen intensiven Backtestings. Sie
erlauben uns zu beurteilen, welche Zonen giinstig

oder risikobehaftet sind. Darauf basierend konnen wir
eine angemessene Vermogensallokation vornehmen

und Investitionsgelegenheiten besser nutzen. Unsere
Entscheidungen beruhen also auf soliden fundamentalen
und technischen Daten.
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Asset Allocation

Gestlitzt auf dieses strukturierte Vorgehen definieren

wir die Allokation nach Vermogensklassen (Liquiditat,
schweizerische und auslandische Obligationen oder Aktien,
Hedge Funds, Rohstoffe und Immobilienfonds). Diese wird
auf alle von uns verwalteten Portfolios angewandt.

Uber die Vermagensallokation soll die Portfoliostruktur
optimiert werden. Die verschiedenen Assetklassen
werden nach ihrem Potenzial flr eine Unter- bzw. eine
Uberperformance gewichtet. Als Auswahlkriterien dienen
sowohl fundamentale als auch technische Aspekte sowie
absolute und relative Bewertungsmethoden.

«Core-Satellite »-Ansatz

Bei der Umsetzung unserer Allokationsentscheide gehen wir
nach einem «Core-Satellite »-Ansatz vor.

Das Kernportfolio (core), das aus den Basisanlagen besteht,
wird nach dem Prinzip Index+ verwaltet: Damit soll eine
moglichst indexnahe Performance mit einem begrenzten
aktiven Risiko erzielt werden.

Die Satellitenanlagen erganzen das Kernportfolio. Sie werden
nach profilierten Techniken verwaltet und haben folgende
Kriterien zu erfillen:

+ Komplementarer Anlagestil.
« Verbesserung des Risiko-Renditeprofils.

+ Gleichmassige Performance tber die Wirtschaftszyklen
hinweg.

« Transparente Strategie.



Rendite

Risiko

Unsere Partnerschaften

Flr unsere Anlagen in spezifische Vermogensklassen,

wie Rohstoffe, Hedge Funds oder Fonds mit besonderen
Verwaltungstechniken (z.B. Portfolioversicherung) sind wir
strategische Partnerschaften eingegangen, die uns dabei
unterstltzen, fundierte Entscheidungen zu treffen. Ziel dieser
Partnerschaften ist die Zusammenarbeit und gemeinsame
Verwaltung der Anlagen. Unsere Partner missen deshalb
folgenden Anforderungen gerecht werden:

- Solide Fachkenntnisse in ihrem Kompetenzbereich.

« Fahigkeit zum Austausch von Know-how im Rahmen
einer Zusammenarbeit, bei der die Entscheidungen
gemeinsam geféllt bzw. die Verantwortung gemeinsam
getragen wird.

Unsere Instrumente

Seit Anfang der 90er Jahre verwalten wir Mandate im Bereich
der Berufsvorsorge (2. Saule). Neben unserer langjahrigen
Erfahrung in diesem Tatigkeitsfeld verfligen wir heute auch
Uber eine Reihe hocheffizienter Verwaltungstools. Diese
unterstltzen uns bei der rigorosen Umsetzung unserer
Entscheidungen und helfen Kosten einzusparen. Die
Qualitdt unserer Vermagensverwaltung ist aus der geringen
Streuungsrate der erzielten Ergebnisse ersichtlich sowie aus
den verhaltnismassig geringen operativen Kosten.




Ansprechpartner

Aktuelle Beratung und Informationen erhalten Sie:
- bei einem unserer Berater, Tel. 021212 23 86

- auf Internet www.bcv.ch/am
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